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Orden del dia

1. Comision de Control del Fondo de Pensiones. Acuerdos a adoptar, en su caso.

2. Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales del Fondo - comprensivas del Balance, Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, del Estado de Flujos de Efectivos, del Estado de Cambios en el Patrimonio Netoy
Memoria Explicativa del Informe de Auditoria-correspondientes al ejercicio cerrado a 37 de diciembre de
2022.

3. Informe sobre la situacion macroeconémica y los mercados financieros. Evolucion del Fondo de Pensiones y
Politica de Inversiones. Acuerdos a adoptar, en su caso.

4. Otros asuntos y proposiciones suscitadas por los miembros de la Comisién de Control y/o por la Entidad

Gestora.

1. Presentacidn de las cuentas anuales de Santander Pensiones, correspondientes al ejercicio 2022.

2. Estado situacion Revisiones Financieras Actuariales de los Planes de Pensiones integrados.

3. Modificacion de la politica de voto de la Gestora. Ratificacion adhesion politica de voto.

4. Inversidn Sostenible y Responsable: propuesta de integracion en gestion de la cartera del Fondo de
Pensiones. Acuerdos a adoptar, en su caso.

5. Web Privada de la Gestora. Informe registro de participes y beneficiarios.

5. Propuesta de aprobacion de renovacion de la Pdliza de Responsabilidad Civil para los miembros de la
Comision de Control del fondo de pensiones, para el periodo 1/05/2023 al 1/05/2024.

6. Redaccion, lecturay, en su caso, aprobacion del Acta de la reunion.



Comision de Control del Fondo de Pensiones.
Acuerdos a adoptar, en su case.
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Comision de Control del Fondo de Pensiones

Cargo en CCFP Plan represesntado

Secretario

Vocal

Vocal

Vocal
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Vocal
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Vocal

Vocal

Vocal

Presidenta

Univ.

Univ.

Univ.

Univ.

Univ.

Univ.

Univ.

Univ.

Univ.

Univ.

Univ.

Univ.

Castilla - La Mancha
Castilla - La Mancha
Extremadura
Extremadura

Jaén

Jaén

Pablo Olavide
Pablo Olavide

La Rioja

La Rioja

Valladolid

Valladolid

Nombre
Francisco Escribano Sotos
Ubaldo Rafael Labrador Gonzalez
Francisco Alvarez Arroyo
José Angel Lopez Sanchez
Juan Manuel Cano Martinez
Eduardo José Dominguez Maeso

Concepcién Martin Brenes

Cecilia Tellez Valle

Alberto Calvo Gozalo

José Angel Recio Escudero

Miguel Martinez Santos

Elena Escudero

Fecha Nombramiento

26/04/2021
26/04/2021
28/03/2022
28/03/2022
09/03/2017
09/03/2017
17/10/2022
17/10/2022
19/03/2019
16/11/2021
19/07/2022

19/07/2022

Fecha Caducidad

26/04/2025
26/04/2025
28/03/2026
28/03/2026
09/03/2021
09/03/2021
17/10/2026
17/10/2026
19/03/2023
16/11/2025
19/07/2026

19/07/2026
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Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas
Anuales del Fondo — comprensivas del Balance,
Cuenta de Perdidas y Ganancias, del Estado de
Flujos de Efectives, del Estado de Cambios.en el
Patrimonio Netoy-Memoria Explicativa dellnferme

de Auditoria-correspondientes al ejercicio cerrado @
31 .de diciembrede 2022.
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Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales del Fondo

Informe de Auditoria

Balance del Fondo

Cuenta de Pérdidas y Ganancias del Fondo

Estado de evolucion del patrimonio del Fondo



Informe sobre la situacion macroeconomica y los
mercados financieros. Evolucion del Fondo de
Pensiones y Politica de Inversiones. Acuerdos c%\

adoptar, en.suaso. \
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Las dindmicas actuales del
mercado favorecen a la renta
variable europea; el mercado ha
puesto en precio el Dots map

Powell: Fed to keep rates higher for longer to cut inflation

La caida del precio del gas natural
europeo a minimos de agosto de
2027y la reapertura de la economia
china siguen teniendo un efecto
favorable sobre la confianza,
especialmente en Zona Euro.

Los datos macro de finales 2022 e
inicio de 2023 estan siendo mejores
de lo previsto: sostienen el escenario
macro del corto plazoy retrasan la
desaceleracion prevista que provoca
la subida de tipos en EEUU y Zona
Euro.

En cuanto a la inflacion, la
moderacion en EEUU esta siendo
mas lenta de lo inicialmente previsto
y en Zona Euro la subyacente alin no
ha hecho pico.

Los Bancos Centrales afrontan ahora
el ajuste fino (fine tunning) de los
terminal rates. Pero el impacto mas
relevante en los mercados es que los
inversores finalmente han aceptado
que los tipos se mantendran altos
durante un tiempo prolongado
(higher for longer).

Tacticamente aumentamos
exposicién a activos de riesgo, con
una posicion mas “equilibrada”
entre renta fija y renta variable .

En Renta Variable, tacticamente
aumentamos la posicion hasta la
neutralidad y lo hacemos a través de
bolsa europea. Creemos que las
dinamicas actuales del mercado
pueden aun tener continuidad en el
corto plazo: sentimiento inversory
factores técnicos.

En Renta fija el gran ajuste de tipos
se produjo en 2022; sigue siendo
nuestro activo favorito con
horizonte de medio plazo: seguimos
viendo atractivos los cortos plazos por
el carry que ofrecen y seguimos
construyendo cartera en plazos
medios, tomando algo de duracion
aprovechando los niveles actuales, y
con mas visibilidad en EEUU que en
Zona Euro.

En divisas sequimos favoreciendo al
euro y aprovechariamos los episodios
de fortaleza del USD para venderloy
comprar euro.
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Mercados-Apetito por riesgo: mejora del sentimiento inversor a medida que se haido
confirmando caida del gas natural, reapertura de China 'y datos macro mejor de lo previsto
en EEUU Yy EZ

Bloomberg: estimaciones del consenso para el PIB 2023 en Precios energeéticos
Zona Euro, Alemaniay EEUU Fuente: Bloomberg 03/03/2023

Gas natural (€/MWh)
Fuente: Bloomberg 03/03/2023
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Mercados-Apetito por riesgo: mejora desde el posicionamiento cauto de cierre de 2022
pero aun muy cauto; oportunidades en los sectores defensivos que han quedado rezagados

S&P500 y posicionamiento del mercado Ciclicas vs Defensivas
Fuente: sqzme 23/02/2023 Fuente: Bloomberg 03/03/2023
—— S&P 500 —— GEX Index (Gamma Exposure, normalized 200d) ——USA S&P500: CICLICAS/DEFENSIVAS
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Inflacion: sorpresas negativas. En EEUU se modera mds lentamente de lo inicialmente
estimado y en Zona Euro la inflacion subyacente anota en febrero un nuevo maximo

EEUU: inflacién publicada hasta Ene-23 y estimaciones SAM Zona Euro: Contribucién a la inflacion por componentes Feb-23

Fuente: Bloombergy estimaciones SAM
Fuente: Bloombergy estimaciones SAM
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EEUU: los datos de reales de enero-febrero indican mayor crecimiento del previsto en 1°T23
Los indicadores adelantados son mixtos pero senalando moderacion del PIB a medio plazo

Estimacién de PIB 1°T23 de la Fed de Atlanta PIB e ISM Manufacturas
Fuente: Bloomberg y calculos SAM Fuente: Bloomberg y calculos SAM
4,50% 64 - ‘1 50%
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Zona Euro: la caida del precio del gas natural sigue favoreciendo la confianza empresarial.
No obstante el impacto de las subidas de tipos sigue apuntando desaceleracion

PMI compuesto y PIB trimestral Crecimiento del flujo de credito yoyy PIB trimestral

Fuente: Bloombergy calculos SAM Fuente: Bloombergy calculos SAM
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EEUU-Fed; el mercado finalmente ha puesto en precio el Dots map: tipos altos durante un

periodo prolongado
BCE; pre-anuncio de subida de +50pb para marzo y mensajes restrictivos: el mercado ha

puesto en precio un tipo Depésito al 4%

EEUU: Implicitos sobre el tipo Fed Funds (rango bajo) Expectativas tipo Depo en base a los Forwards €STRN

Fuente: Bloomberg y clculos SAM 03/03/2023 Fuente: Bloombergy calculos SAM 03/03/2023
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Cuadro Macro

2019 2020 2021 2022 2023
SAM IMF* Consenso ** SAM IMF* Consenso **

Estados Unidos
PIB 2,30 1IN -3,40 M 570 N 1,900 2,000 2000 1,30 0 1,40 i 070 1
IPC Inflacion 1,80 W 1.23 1 470 N SOOVMEEE 0NN s00EEE 350 e 3,50 1IN 4,00 1N
Tipos Fed 1,63 W 0.00-0.25 0.00-0.25 4.25-4.50 4.25-4.50 5.00-5.25 4.80-5.05
Zona Euro
PIB 1,60 W -6,40 W 530 N 3,400 3,70 I 3400 0301 0701 0,40 |
IPC Inflacion 1,20 A 0,25 | 2,60 H g4V s30ME 40N /S0EE 570 e 5,50 N
BCE Tipo Depo -0,501 -0,50 | -0,501 2,000 2000 3,25 3,25
Paises Europa PIB
Alemania 1,00 B -3,70 W 260N 1,900 1,900 1,900 -0,20! 0,10 | 0,00
Francia 1,90 I 780 BN 680 260 2,600 250 0,70 | 070 1 0,50 1
ltalia 09 N 000 N 660N 3300H 3,90 I 3,80 N 0,20 0,60 1 0,50 1
Espaia 2,30 1IN -10,80 N 5,70 I 5,50 I 5,20 I 4,60 1N 1,00 0 1,70 I 1,70 N
Portugal 2,90 N -840 W 540 N 6,50 NN 6,20 I 660 -0,10 0701 0,60 1
Reino Unido
PIB 1,70 W -0,30 N 830 NN 440N 4,70 1N 4,40 1N 0,70 | -0,601 -0,701
IPC Inflacion 1,80 W 0,90 1 260 H 9, 70N o 10NN o10MEN 620 BN o000 N 70 N
Banco Central 0751 0,10 | 0251 3,50 N 3,50 I 4,25 420
China
PIB 6,00 NN 2,20 H 870 N 3200 3,000 3,000 560 N 520 N 520 N

*FMI: WEOQ Enero 2023. **Previsiones consenso Bloomberg.
ELPIB es el crecimiento medio anual, la inflacion es el crecimiento medic anual para las economias desarrolladas y a final de afic para las emergentes. Para los bancos centrales los tipos son los de final de afio. ELconsenso para las previsiones del IPC emergente en 2022 corresponde al Gltimo trimestre dispenible.
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Activos Monetarios: atractivo en el carry; al EURIBOR12M aun le queda ajuste al alza

Curvas monetarias mercado del euro EURIBOR 12M
Fuente: Bloomberg y calculos SAM 3/03/2023 Fuente: Bloomberg 03/03/2023
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Renta fija: seguimos construyendo cartera aprovechando los niveles actuales, con mayor
visibilidad en EEUU

EEUU: TIRES de los bonos de gobierno desde enero 2022 Alemania: TIRES de los bonos de gobierno desde enero 2022

Fuente: Bloomberg 03/03/2023 Fuente: Bloomberg 03/03/2023
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Primas de riesgo periféricas: la italiana continua muy contenida; en marzo ha comenzado
el QE
Crédito: ligera ampliacion del diferencial y carry nuevamente cercano al 4,5%

Primas de riesgo

Fuente: Bloomberg 03/03/2023
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|G: Spread de crédito y TIR (ERLO)

Fuente: Bloomberg 3/03/2023
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Renta Variable: en la bolsa europeaq, los flujos junto con el entorno macro y de sentimiento
mas favorables dan margen para expansion de los niveles de PER

Evolucion bolsas desde 2022 PER S&P500 vs PER Eurostoxx50
Fuente: Bloomberg 03/03/2023 Fuente: Refinitiv Datastreamy célculos SAM
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Divisas: la narrativa en el mercado de divisas ha cambiado y deja de poner el peso en el
carry y se centra en la valoracion, lo que favorece al euro y al yen frente al délar

Délar/Euro Délar/Euro vs T2 Paridad del Poder Adquisitivo
Fuente: Bloomberg 03/03/2023 Fuente: Bloomberg 3/03/2022
——EURUSD ——PPP ——PPP (+10% Band) —— PPP (-10% Band)
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Vision Tdctica 3-6 meses

Tacticamente aumentamos exposicién a activos de riesgo, con una posicion mas “equilibrada” entre renta fija y renta variable. Reducimos por tanto la liquidez en su
caracter de activo defensivo, pero seguimos invirtiendo en renta fija corto plazo por el carry que ofrece.

En Renta Variable, tacticamente aumentamos la posicion hasta la neutralidad y lo hacemos a través de bolsa europea. Creemos que las dindmicas actuales del
mercado pueden auin tener continuidad en el corto plazo: sentimiento inversor y factores técnicos. En Renta fija el gran ajuste de tipos se produjo en 2022; sigue siendo
nuestro activo favorito con horizonte de medio plazo: seguimos viendo atractivos Los cortos plazos por el carry que ofrecen y seguimos construyendo cartera en plazos

medios, tomando algo de duracion aprovechando los niveles actuales, y con mas visibilidad en EEUU que en Zona Euro. En divisas sequimos favoreciendo al euro ya que
la narrativa ha cambiado: el foco pasa del carry a la valoracion, lo que favorece a Euro y Yen frente a USD.

e OW+ e OW N e UW e UW-
Mercados

Monetarios Renta Fija Largo Plazo Renta Variable Divisa

Bonos de Gobiernos Renta Fija Privada High Yield & Emergent: Aopa EEUU Emergente \ém
Euro Y Em
Liquidez Euro Core Periferia  EEUU IGEuropa IGUK  IGEEUU uropa HYEEUU Emerg. EmerY. $ uropa Euro Espania EmAsia  LatAm EUR
[}

JPY GBP
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Caracteristicas fundamentales del Fondo

Mandato de gestion de Santander Universidades Pensiones, F.P.

Bandas inversion y duracion Otros limites de inversion
Exposicion Activo Minimo Méaximo
100% 80% 70%
- Riesgo crédito: High Yield + sin rating 10%
Duracion Gestion Alternativa 10%
1 arfo 3 afios 5 afios
Exposicion

Renta Variabl
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Evolucion del Fondo

Valor Patrimonial del Fondo:

Fecha: 31/03/2023

Fecha: 31/12/2022

Valor Patrimonial

20.155.855,39

19.522.513.19

Valor unidad de cuenta

1,31114 1,28074
Rentabilidad bruta ac. ano 2.37T% -6,06%
Todos kos valores en ewros (E)
Evolucidn Patrimonial del Fondo:
Fecha Patrimonio Valor Liguidativo

Rentabilidad segun
fecha anterior

Rentabilidad ano en
Curso

Trimestre: 31/12/2022

19.522.513.19

1,28074

-6,06%

Todos los valores en euros (€)
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Evolucion rentabilidades del Fondo

RENTABILIDAD ACUMULADA RENTABILIDAD INTERANUAL

0.00
2.00 -1,00 |-
1,60 -2.00

-3,00
1.20

-4,00
0,80

5,00
0.40

-6,00
0.00

-7.00

2023073

202302/28

202303/
20220331
202204430
202205311
202 20830
2022007131
202 2408/31
202 200913
202210431
202211430
202212
202301/
20230228
20230311
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Rentabilidades del Fondo vs benchmark

Rentabilidad del fondo frente a Indice de Referenci: Rentabilidad vs. Benchmark

Pariodo Fecha Rentakilidad Diferencias
Inicial Final Fondo |[Benchmark DC 3.00% 2 To
Mes 28/02/2023 | 31/03/2023 | 0.49% M.D. M.D.
3 Meses | 311122022 | 31032023 | 2.37% M.D. N.D. 2,50% 2.37% 2.37%
¥td 31122022 | 31/03/2023 | 2.37% M.D. M.D. 2.00%
1afo  |31/032022 [ 310302023 | -1.258% M.D. M.D.
Zafos |31/03/2020 | 31/03/2023 | 2.78% N.D. N.D. 1,50% | LATE
5anos |31/032018 | 31032023 | 0.78% M.D. M.D. 1.00%
Tafos | 310302016 | 31032023 | 1.47% M.D. M.D. ' 0.76%
ﬂ'.EO% 0,49%
Histdrico de rentabilidades .
Fecha Rentabilidad 0,00%
Peariodo Inicial Final Fondo |Benchmark] 0,505
2008 31/12/07 31208 | -5,42% M.,
2009 311 2/08 31209 | 5.78% MO, -1.00%
2010 3112/09 31210 | -013% M.D. 1.50% 1.25%
2011 31210 31112011 -2.61% MN.D. T anfos 5 afios 3 anfos 1 afio Ytd 3 Meses Mes
2012 3112011 A2 | 6TE% MDD, . Fondo fenthmark
2013 31712012 M3 | 7.83% M.
2014 3112013 M4 | 4.22% M.D.
2015 3112014 M5 | 1.53% M.,
201é 3112015 3216 | 2.89% M.,
2017 3112016 AT | 34T% MO,
2018 3112017 31218 | -3.62% M.,
2019 3I112/18 A9 | 6A3% M.,
2020 3112019 A0 | 112% MDD,
2021 31/12/20 31112021 3,45% M.
2022 31/12/21 3M22 | -6.06% M.D.

(*) A partir del 31 de diciembre de 2004, los indices de renta variable que formen parte del benchmark incluyen, adicionalmente a la revalorizacion por variaciones en los precios, la rentabilidad
por dividendos.
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Rentabilidades indices financieros mundiales vs Sant. Universidades

EJERC. 2023 (ACUM. MAR)

EJERC. 2022 (ACUM. DIC)

TIPO DEACTIVO MONEDA LOCAL EUROS TIPODEACTIVO MONEDA LOCAL EUROS
INDICES RENTA FIJA INDICES RENTA FIJA
Repo 0.01% 0.01% Repo 0,00% 0,00%
Deuda Publica eurozona 1-10 1.59% 1.59% Deuda Publica eurozona 1-10 -11,72% -11,72%
Renta Fija Crédito IG eurozona 1.74% 1.74% Renta Fija Crédito IG eurozona -14,43% -14,43%
Renta Fija Crédito HY eurozona 2.65% 2.65% Renta Fija Crédito HY eurozona -11,48% -11,48%
Deuda Publica EE.UU. 3.06% 1.78% Deuda Publica EE.UU. -12,75% -6,89%
Renta Fija Crédito 1G EE.UU. 3.45% 2.17% Renta Fija Crédito IG EE.UU. -15,45% -9,59%
Renta Fija Crédito HY EE.UU. 3.72% 2.44% Renta Fija Crédito HY EE.UU. -11,22% -5,36%
Deuda Publica Emergentes 2.25% 0.97% Deuda Publica Emergentes -16,45% -10,59%
INDICES RENTA VARIABLE INDICES RENTA VARIABLE
Renta Variable Euro 14.16% 14.16% Renta Variable Euro -9,49% -9,49%
Renta Variable Europa 8.39% 8.39% Renta Variable Europa -10,64% -10,64%
Renta Variable Reino Unido 3.54% 4.14% Renta Variable Reino Unido 4,67% -0,62%
Renta Variable Alemania 12.16% 12.16% Renta Variable Alemania -13,10% -13,10%
Renta Variable Italia 14.88% 14.88% Renta Variable Italia -10,32% -10,32%
Renta Variable Espaia 12.67% 12.67% Renta Variable Espaiia -2,70% -2,70%
Renta Variable Francia 13.32% 13.32% Renta Variable Francia -7,37% -7.37%
Renta Variable Suiza 5.11% 4.89% Renta Variable Suiza -14,29% -9,47%
Renta Variable EE.UU 7.36% 6.08% Renta Variable EE.UU -18,51% -12,65%
Renta Variable Japon 7.01% 4.39% Renta Variable Japén -2,86% -10,06%
Renta Variable Emergentes 3.96% 2.68% Renta Variable Emergentes -20,09% -14,23%
Renta Variable China 4.67% 3.21% Renta Variable China -19,84% -21,75%
Renta Variable Global 7.73% 6.45% Renta Variable Global -18,14% -12,28%

SANTANDER UNIVERSIDADES 2.37% SANTANDER UNIVERSIDADES -6,06%
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Performance Contribution del Fondo

Santander Universidades Pensiones F.P.

Santander Universidades Pensiones F.P.

Intereses,
Cupones y/o
Dividendos

Intereses,

Contribucion
Total

Apreciacion Apreciacion

Depreciacion Divisa Cupones y/o

Dividendos

Depreciacion

Cuentas Corrientes - Cuentas Corrientes -
Divisas - Divisas -
RentaFja ~ 026% RentaFija  -199%
Bonos y Obligaciones 0,26% Bonos y Obligaciones -1,99%
Futuros i Futuros i
RentaVariable RentaVariable
Acciones === | == e e Acciones -
indice -0,16% 0,00% - -0,16% indice 0,70%
Fondos terceros Fondosterceros
FI INMOBILIARIO ! ! ! ----- FI INMOBILIARIO 0,00%
FI RENTA FIJA EURO 007% | === | === 0,07% FI RENTA FIJA EURO 0,14%
FI RENTA FIJA 013% | = - | - 0,13% FI RENTA FIJA -0,88%
INTERNACIONAL INTERNACIONAL
FI RENTA VARIABLE EURO 083% - 0,00% FI RENTA VARIABLE EURO -087% - 0,07% -0,80%
FI RENTA VARIABLE INTL 0,34% -0,04% - FI RENTA VARIABLE INTL -0,76% 013% - -0,64%
FI 11C DE GESTION PASIVA 071% | - 0,00% FI 11C DE GESTION PASIVA -172% 0 - 0,02% -1,70%
FI RETORNO ABSOLUTO 001% | = == | == FI RETORNO ABSOLUTO -018% | = - | == -0,18%

-0,89% -0,76%
-6,47% -6,00%

FI GLOBAL FI GLOBAL

0,13%
2,32% CARTERA

CARTERA

TOTAL -6,53% -6,06%

TOTAL 2,31%

(*) Valores que actualmente estan en cartera (*) Valores que actualmente estan en cartera

Elaborado por: Departamento de Performance & Attribution Analysis Elaborado por: Departamento de Performance & Attribution Analysis
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Rentabilidad Fondo vs variacion IPC

Faol/] 9 l/] 2007 | -128]/] 2 |/ 2023 |  Revatorizacion/variacion Rentabilidad / Variacién
PERIODO: . . .
Fecha Inicial Fecha final Acumulada (total periodo) Anual equivalente (T.AE.)
FONDO DE PENSIONES
1,000000 1,304683 30,5% 1,74%
VALOR LIQUIDATIVO:
INDICE DE PRECIOS DE CONSUMO
33,2% 1,87%
http://www.ine.es/varipc/index.do
I
I N E E SANTANDER
. ; . UNIVERSIDADES IPC
Instituto Nacional de Estadistica PENSIONES
= = 8TH  0T0%
Productos y Servicios ¢/ Calcul... / ¢Cuanto ha variado el IPC desde...?
1 aiio (TAE) -2,03% 6,00%
3 afios (TAE) 0,56% 4,49%
Calculo de variaciones del Indice de Precios de Consumo (sistema IPC base 2021) 5 anos (TAE) 0,57% 3,05%
wariacion del Indice General Macional segun el sistema IPC base 2021 desde
Septiembre de 2007 hasia Febrerc de 2023 10 afos (TAE) 2,20% 1,72%
Nacional 33,2 TE

El método utilizado para el calculo de las tasas de variacion del IPC se describe en la metodologia
Preguntas frecuentes sobre el IPC

Diferencia

1.17%

-8,03%

-3,93%

-2,48%

0,48%
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Posicionamiento Fondo vs Benchmark

06-APR-2023 Portfolio Benchmark Active
CASH & MM 22.0% 22.0%
FIXED INCOME 59.5% 59.5%
EQUITY 16.9% 16.9%
ABSOLUTE RETURN 5.3% 5.3%
ALTERNATIVE 0.0% 0.0%
MIXED ASSET FUND
Total Duration 1.93 1.93
ASSET ALLOCATION
W Fondo M Bmk
59.5%
22.0%
16.9%
5.3%
CASH & MM FIXED INCOME EQUITY ABSOLUTE RETURN

Fuente: Aladdin

0.0%

ALTERNATIVE

0.0%

MIXED ASSET FUND

ACTIVE POSITION

59.5%
22.0%
16.9%
5.3%
m -
CASH & MM FIXED INCOME EQUITY ABSOLUTE RETURN ALTERNATIVE

0.0%

MIXED ASSET FUND
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Posicionamiento Fondo vs Benchmark

06-APR-2023 Portfolio Benchmark Active

CASH 22.0% 0.0% 22.0%

Cash 3.4%

Cash Equivalent 7.0%

Money market 11.6%

FIXED INCOME 59.5% 0.0% 59.5%

Government 24.2% 24.2% 24.2%

Govt - Europe 20.7% 20.7%

Govt - USA 2.0% 2.0% 19.0%

Govt - Global 1.5% 1.5%

Credit 19.0% 19.0%

C-Long Term 3.6%

C-Short Term 10.9%

C-Direct 4.5%

High yield 2.6% 2.6%

HY-Long Term

HY-Short Term 2.6% 2.6%

HY-Direct -

Exe[gingTMarkets 7% 7% Government Credit High yield
-Long Term

EM-Short Term 1.7%

EM-Direct

Aggregate

Convertibles 4.7% 4.7%

Subordinated 13.1%

Flexible 2.4% 2.4%

EQUITY 16.9%  0.0% 16.9%

Europe + Eurozone 13.1% 13.1%

USA 2.7% 2.7%

Global

Emerging markets 1.1% 1.1%

Japan

Asia 2.7%

Absolute Return 5.3% 5.3% -

Alternative 0.0% 0.0%

Mixed Asset Fund Europe + Eurozone USA

Fuente: Aladdin

FIXED INCOME & OTHERS

m Fund

1.7%
|

Emerging Markets

Bmk

0.0%

Subordinated

EQUITY

u Fund

0.0%

Bmk

Global

5.3%
Flexible Absolute Return
1.1%

Emerging markets

0.0%

Alternative

0.0%

Japan
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Posicionamiento Retorno absoluto y Alternativos

06-APR-2023

ABSOLUTE RETURN 5.3%

Index Arbitrage

Long Short Credit 0.8%
Multi-Strategy

Equity Market Neutral 0.8%
Long Short Equity 1.4%
Event Driven 2.3%
ALTERNATIVE 0.0%
Private Debt

Loans

Infrastructure

Real Estate 0.0%
Private Equity

Commodities

Fuente: Aladdin

0.0%

Index Arbitrage

0.0%

Private Debt

0.8%

Long Short Credit

0.0%

Loans

Absolute Return

1.4%

0.8%

0.0%

Multi-Strategy Equity Market Neutral Long Short Equity

Alternatives

0.0%

0.0% 0.0%

Infrastructure Real Estate Private Equity

2.3%

Event Driven

0.0%

Commodities
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Distribucion del Patrimonio

6-abr.-2023 dic.-22 sep.-22 jun.-22 mar.-22 Evolucion
Cash 3.4% 6.5% 2.4% 3.0% /,,‘;* .
Cash Equivalent 7.0% 7.3% e
Money Market 11.6% 8.7% 6.4% 6.9% k/
Fixed Income 59.5% 57.7% 65.9% 65.0% S
Equity 16.9% 17.0% 15.7% 16.2% Vel
Absolute Return 5.3% 6.2% 10.0% 9.5% . ST
Alternative 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% . T
Mixed Asset Fund
Comparativa de la Distribucion del Patrimonio
M 6-abr.-2023 M dic.-22 MW sep.-22
65.9%
59.5%
16.9% 15.7%
11.6% 10.0%
7.0% 6.4% .
3.4% 5 4% o 5.3%
Al s . 0.0% B [ 0.0% 0.0% 0.0%
Cash Cash Equivalent Money Market Fixed Income Equity Absolute Return Alternative

Fuente: Aladdin

0.0% 0.0%

Mixed Asset Fund
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Evolucién exposicion bolsa

Min Neutral Max
Equity 20.0% 30.0%
06/04/2023 mar.-23 feb.-23 ene.-23 dic.-22 nov.-22 oct.-22 sep.-22 ago.-22 jul.-22 jun-22  may.-22
Evolucién mensual Equity 16.9% 17.0% 16.9% 17.1% 17.0% 17.4% 16.5% 15.7% 16.3% 16.8% 16.2% 16.9%
—e—Evolucion mensual Equity Neutral Min Max
30.0%
17.4% 9 17.1% 9 0
16'.9%\16.2% 1&2% 16.3% 157% 16.5% A 17.0% 1717 16.9% 17.0%.9%
0.0%
may.-22 jun.-22 jul.-22 ago.-22 sep.-22 oct.-22 nov.-22 dic.-22 ene.-23 feb.-23 mar.-23

Fuente: Aladdin



& Asset
Management

Evolucién exposicion dolar

Min Neutral Max
USD Exposure

06/04/2023 mar.-23 feb.-23 ene.-23 dic.-22 nov.-22 oct.-22 sep.-22 ago.-22 jul.-22 jun-22  may.-22

usp 6.6% 6.7% 6.8% 6.8% 6.8% 7.0% 7.3% 7.5% 7.3% 7.0% 6.9% 6.7%

Cobertura 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

Exposicion USD
—e—Exposicion USD Min Neutral Max
0,
. 7.3% 75% 7.3% .
6.7% 6.9% 7.0% 1.0% 6.8% 6.8% 6.8% 6.78069%
— —t—
00086
may.-22 jun.-22 jul.-22 ago.-22 sep.-22 oct.-22 nov.-22 dic.-22 ene.-23 feb.-23 mar.-23

Fuente: Aladdin
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Riesgos™

Total VaR 6.32%

06-APR-2023 Portfolio

CASH & MM 75 -0.04%
FIXED INCOME 2.89%
EQUITY 3.39%
ABSOLUTE RETURN 0.08%
ALTERNATIVE 0.00%
MIXED ASSET FUND 0.00%

2.89%
-0.04%
CASH & MM FIXED INCOME

*Riesgos medidos a valor en riesgo anual con probabilidad del 95%.
Fuente: Aladdin

3.39%

EQUITY

RISK

0.08%

ABSOLUTE RETURN

0.00%

ALTERNATIVE

0.00%

MIXED ASSET FUND



& Asset
Management

Riesgos™

06-APR-2023 Portfolio
Cash -0.08%
Cash Equivalent 0.02%
Money market 7.7 0.03%
Government S 1.29%
Credit

High yield

Emerging markets

Aggregate

Convertibles
Subordinated

Flexible 7 0.27%
Europe + Eurozone 7 2.82%
0.41%

Eurozone 77 2.40%

USA 7.7 0.46%

Global < 0.00%

Emerging markets .

Japan

Asia

Absolute Return 77 0.08%

Alternative 77 0.00%

Mixed Asset Fund 77 0.00%

Total VaR 6.32%

*Riesgos medidos a valor en riesgo anual con probabilidad del 95%.
Fuente: Aladdin

1.29%
0.51% 0.56%
0.18% 0.08%
B o 0-00% 0.00%
Government Credit High yield Emerging marketsAggregate  Convertibles Subordinated
Equity
2.82%
0.46%
- 0.00% 0.12%
—

Europe + Eurozone USA Global Emerging markets

Fixed Income

0.27%

Flexible

-0.04%

Japan

0.08%

p— 0.00%

Absolute Return Alternative

-0.04%

Asia
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Cartera de inversion
FONDOS INVERSION EUROPA AL 30/03/2023

DIVISA: EUR
Comte Coste Precio Dif. Py Valor % de % e
Descripcion de Activo Drivisa Tirbulces Mo Adquisicicn Mercado Cambio Minusy Efectivo RV Cartera

ALEMANIA
KANAM GRUNDINYEST FONDS EUR 491,00 121 b4E 38 2,38 0,00 5 OB8 53 1.183 55 0,01% 0,0n%
SUBTOTAL POR TIPO DE ACTINVD

491 00 h.2432.38 0,00 -5 OBE 53 1.153.85 O001% 0,01 %
[ALEMANIA)
ESPARA
SANTANDER RF CONY CLASE CARTERA EUR 447 6% 577,30 437 530 00 B2 49 0,00 . 795 14 444 32914 3 9% 2,1%
SAMTANDER REMDIMIENTO, FI-CLASE EUR 2.150,00 G342 Hy1.287 32 4387 0,00 533,324 200 B0, 1,500 1,01%
CARTERA
SUBTOTAL POR TIPO DE ACTIVO (ESPARA) 2 BGT &5 &38.817.32 0,00 7.333, 48 4614980 4,79% 3.39%
FRAMNCIA
CARMMGNAC SECURITE (EUR) EUR 120,00 164581 157473 48 1.709,28 0,00 144014 208 113,60 1.55% 1,002%
CANDRLAM LOMG SHORT CREDIT EUR 130,00 116381 151298 30 1.178.a7 0,00 1.957 B0 1532383 10 1,14% o, 76%
AMUNDE 2 & M IC EUR 200 10011704 2 I34.31 0 10128808 0,00 503 01 A2, T3R,32 1,50% 1,00%
SUBTOTAL POR TIPO DE ACTIVO 252 00 £51.003,07 a,00 10,099, 95 541.103.02  4,18% 2, 79%
(FRANCIA)
IRLAMDA
ISHARES SA8 SO0 WCITS ETF USD ush 1.432,00 27373 357988 24 288 30 18,148, 5% 141,618, 7% 551,753,020 4 05 2,75%
MUZINICH ENHANCEDYIELD SHORT.TERM EUR 3.300,00 14k 59 485 067 11 140,99 0,00 46,159 BY 531.267,00 3,94% 2 65%
ACC
ISHAGES SAP SO0 MONTHLY EUR HEDGED EUR 2.100,00 7453 T5L 508 15 a4 28 0,00 24 4E1 BS 181,188 00 1,34% 0, %0%
METER GLOEBAL ECUWNTY ARS BET I EUR 100.000,00 1,54 154.020,00 1,M 0,00 17 480 00 171.4 10,00 1,27% 0,85
ELRsDG
ISHASES MARKIT IBOKX (EUE) EUR 247,00 135 55 114,808 8% 118,53 0,00 14,473,599 100,394,517 0, 74% 0.50%
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Cartera de inversion
FONDOS INVERSION EUROPA AL 30/03/2023

DIVISA: EUR
Coste Coste Precio Diif. Plume Valar % de % de

Descripcion de Activo D= Titulos Medio Adiquisicitn Mercado Cambio M=y Efectivo R Cartera
INVESDO EURD STy B0 ACC EUR 9. 350,00 71,59 G AGE 42 101,00 0,00 274953 BE G4 350,00 T 00% 4, 70%
ISHARES TREASLURY BD 3vRUCITSE ELR 83,454,000 .88 400 69 46 477 0,00 ST 19T 4TS 17 2GRN 1,98%
MELBERG BERMAN SH DRE 1A EUR 1% 000,00 10,38 243.300,00 10,07 0,00 13 5RO, 00 %0, 350,00 2,60% 1,75%
LN OB TIEDEMANN ARBITRAGE STRATEGY (1.5} 2.500,00 8213 G I8 49 %3 H5A 24 805 B 4524 78 234 HEE IO 1,74% 1,17%
SUBTOTAL POR TIFD DE ACTIVO 237.983.00 2845 T8 T2 42 oG04 05 474,434 43 3.452.147,30 25 6&%  17.25%
(IRLANDA)
LUXEMBURGOD
LYX08 ETF EUROMTS ALL MATURITY IV EUR 5 083,00 146897 ES8.8TT 08 159,29 0,00 A 205 B8 a09.471,07 15,00 &4 0%
(ENRR)
ABLND! ETF EURD STOXX 50 WCITS ETF EUR 2.000,00 1258 145 563,00 13,40 0,00 81,237 00 207, 200,00 1.54% 1,03%
oR
SANTAMDER EURD CORP BOMD | EUR 279 bl 1.072.73 RG99 6T 1006, 28 0,00 12,997 18 F07.008,32 213% 1,43%
HELILIM HEL JUBA PERFORMANCE & EUR 158, T8 1.281,74 H 000,00 1.442,78 0,00 30,533 08 FI0.523 08 1,71% 1,15%
MATIXIS ELURG 5T CREDIT - SIAE EUR &.200,00 102,94 B35 J88,00 100,34 0,00 14.040,00 521, 248,00 3 8e% 2 80%
LODH INVEST - CONVERTIELE BOND 14 ELR 27.000,00 14,25 14 734,50 18,48 00 %390 T B 343 BO 3, 74% 2.51%
(ENRR)
MFS MERIDIAN EUROPEAN BESEARCH 11 EUR 1.477 83 ZB891 426,901,232 0 75 0,00 28360 Bl 453 362 08 3,38% 2 0%
EUR
XTRACEERS EURD STOMX OUALITY DVDEN EUR 17.427.00 ol 4] AR0.310,58 19,82 0,00 AT R 245 437 9% 2 EM% 1.72%
DB X-TRACKERS ELRD STONXY &0 ETF EUR 10.200,00 48 45 49414920 &8 78 0,00 SOT 4046 B TO1. 554 00 B, 2% 3.49%
BSF FIED MCOME STRAT I2E EUR 1.500,00 131,42 197.130,00 129,78 0,00 2 480,00 194,670,000 1,44% 0uTE
SCHRODER GALA EGERTON EQUITY.C EUR 1.300,00 178,41 FF AT A 215 42 0,00 50,718, 48 2800486 00 2 08% 1,39%
ALLIANE EMHANCED ST EUR WT EUR 1.000,00 P17 551 758,93 GH2 &4 0,00 9118532 GH2 &40 00 T.28% 4.89'%
A WF GLEL INFL SHRT DUR 805 | ELR 25068, 106,32 304 39T 6B 4,0 0,00 -3.811,08 402 BAk &3 2,24% 1.651%
SANTAMNDER COV BONDIEURS ELR 4.000,00 10, 0 £00.000,00 %333 0,00 M T 0 37333240 2, 77% 1.84%
BGF EUR SHRET DUR 512 EXR EUR 35 000,00 10,07 3532 450,00 G 0,00 214, 70000 33T _7%0,00 2, 5% 1 88%
MEG OFTIRAAL INCOME - A EUR (LX) EUR 2963897 10,22 302 802,00 & T 0,00 ST 116,11 ZBA HAL B 215% 1,43%
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FONDOS INVERSION EUROPA AL 30/03/2023

DIVISA: EUR
Comte Coste Precia [if. P | alar % de % oe
Desoripoion de Activo Driviea Tirtuloes Kiedio Adgquisicion Mercado Cambio Minusy Efectivo R Cartera
AMUNDI MEC| EMERGI NG MIE UCITS ETF ush 50,000,000 317 FOE B26 41 4,38 BT, 44 R 218.234,10 1.67% 1,09%
U
KTHACKERS 1| EUR CORPORATE BOND EUR 1.287,00 14232 182307 44 141,82 0,00 298 a3 181 408 82 1,24% 0,%0%
L¥XC# ETF EURO CORPORATE BOMD EUR 1.037,00 134 45 141,708 53 135,84 0,00 B4 B 140886297 1,04% 0, 70%
CANDRIAM BONDS EURO SHORT TERM S EUR 400,00 1.530,58 12232 00 1.480,21 0,00 -20.148,00 G492.084,00 4, 35% 2.55%
L¥¥ ELME 2 107 L EXPECTATH EUR 421300 11,150 B2 T A8E 94 112,40 0,00 T2.094, 84 S5 BEE B B 18 3 48%
BVESCO EU ST BOMD F ACC ELR EUR 18.000,00 10,02 T80T AD 963 0,00 -6.501,20 173,372 40 1,28% 0,84%
SUBTOTAL POR TIPO DE ACTIVO
231.108,24 8563 T28 38 &ST1, 46 252 810,587 8823 BOT 32 45 38%  43.9%%

[LUXEMBURGO)

TOTAL A2, 42% 93 12,908 535,77 49.92& 47  TI%.58910 13.45% 085 30 00,00% &7.22%
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RENTA FIJA EUROPA AL 30/03/2023

Coste Coste Intereses  prima Brecia D . Pilursw / V. Efectivo %Bde %de

Descripcion de Activo Divisa  Titulos RNominal Medio  Adguisicion Per. Oeven.  Mercado — Camhbio Mirmsy ex-oupan TR Duracion RF Cartera
SPAIN (KINGDOM OF) O ELR GO00 000000 895571 BO.E11,03 00 0,00 29 37505 0,00 Bd, 22 a0.441,18 a1 B000  1,38% 0,40%
310127 (EUR)
SPAIN LETR AS DEL EUR BOO00 50000000 9923448 49602232 245908 D00 9918644 0,00 %074 A4S 9AFE 0 239 OMNTE  840% 248%
TESORD O 12050k [EUR
SPAIN LETRAS (KIMGDOM  EUR 450,00 45000000 783118 44024022 1857 3% D00 &7 240040 0,00 40,08 44028027 247 06144 T 4s% 2 20%
OF) 0 1153 (EUR
SUBTOTAL POR TIPO DE ACTIVD 1.040,00 TNE&STIET 4 216,44 0,00 ~1.174.41 289 0.442% 5.08%
BOMNOE ¥ OBLMG DEL EUR 12000 THLO00,00 107 46858 12175914 ooo  -T4001 9214689 000 1044322 11087897 2492 2B438 1,87% 0.55%
ESTADO 0 30/01/2% (ELR
BONOS ¥ OBLKG DEL EUR 4300  &300000 847908 B 39 32 003 210,32 88 40700 0,00 2B7,53 54 542,41 301 4,843 09F% 027%
ESTADO 0 30/01/28 (ELR
BOMOS v DELG DEL EUR 2000  BOOO000  91,81458 T3.451 bé 16548 319851 7983495 0,00 5903, 21 &3 86T 5 3322 83891 1,08% 038
ESTADO 311/10537 (EUR)
SPAIN (KINGDOM OF) O EUR 12000 100000 $901242 11881450 000 38237 9348TEOO 0,00 A543 87 11268360 248 21726 1,97% 058%
1028 (EUR)
BOMNOS ¥ OBLMG DEL EST EUR 1500  THO0000 87 3s708 LEEIE 9 401,10 483,84 8889887 0,00 H3p, 28 &5 171,88 311 &158T7  1,10% 0,33%
08 3007 (EUR)
BOMOS ¥ OBLMG DEL EST EuR 40,00 400000,00 94, 30308 AT T a2 421,97 2,08 93 73201 0,00 IR 48 17 492 B1 332 gROS0 0.84% 019
255 1032 (EUR)
SUBTOTAL POR TIPO DE ACTIVD 458,00 471.911,83 SEB &R 0,00 2824797 3,04 4 GB&E 2,22%
FADE DES 17/M12/23 (EUR} EUR 200 200000000 10150473 20300946 2 484,38 2853187 9828547 0,00 396054 196,571,324 334 OMTE 333% 098%
SUBTOTAL POR TIPO DE ACTIVD 2,00 203 00, 44 484,28 [a i TR TV O 3,34 o078 0,98%
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RENTA FIJA EUROPA AL 30/03/2023

Coste Coste Intereses  prima Precio Dnf . Plusw { ¥. Etectivo Wde hde

Descripcion de Active Divisa Titulos Maorminal Medio  Adguisicion Par. Deven. Mercado Cambio Mirmsy EX.CUpGn T.LR Duracian RF  Cartera
CAIXABANE SA1.75 EUR 1,00 100000000 99 40044 GE 405 44 TRTEI  TATEG 99.9%a31 0,00 91,12 GE.956,21 341 0599 1,88% 050%
242 3(EUR)
SUETOTAL POR TIPO DE ACTIVO 1,00 98 405 44 TET B3 0,00 191,12 3,61 O,56%F 0, 50%
BELGIUM KINGDOM OF EUR 14500000000 14500000 8042274 1MMes12%E 39270 8504 7917104 0,00 28500,13 114.79EM 256 H 0854 1,94% 05T
[GOVERNMENT) 0.35 23/
GERMANY [FEDERAL EUR & 000,000 00 HOUDO0,00 9T 49140 BB 14 5 0,00 15492 42 74100 0,00 Rl A5 G44 S 2329 g 1838 0.84% 02%%
REPUBLIC OF) 0 15083
GERMANY (FEDERAL EUR 400000000 40000000 9393270 3T R73.08 495 Ba 239% G4 8T334 0,00 w21 17.94%9 34 231 8.42%8 084% 0,79%
REPUBLIC OF) 1.7 08/32
GERMANY [FEDERAL EUR  &.00000000 0000000 9998840 5G9 04 SO0%82  -AT3ED  99.064397 0,00 1B, G9.43E38 274 71,4833 1,01% 0,30%
REPUBLIC ) 2.2 1213534
GERMANY (FEDERAL EUR 750000000 THODO,00 9974581 T4.35% 1 0,00 &2 T 91 B80T 0,00 R L GRE 2 245 3 R85 1,17 034%
REPUBLIC DF) 0 0910026
GERMANY [FEDERAL EUR 28500000000 28500000 9873800 28139478 2.7813% 3475V 9% 32444 000  -100B7.6% 27187485 239 44021 480% 1,37
REPUBLIC OF) 1.3 10027
ITALY (REPUBLIC OF) 0.5 EUR 120,00 12000000 10043834 12076603 Gh13 22741 92 223432 0,00 SATDET 11066834 342 2B 1,876 05%%

002 (EUR)

TEEIéUNIPﬂLIEHNALIDEL EUR &S00 A5.00000 7847489 51008 55 290EF 5331 79 4eb53 0,00 107 54 51,449 34 148 7 s624 08VE 028%
0.8 0108

ITALY (REPUBLIC OF) 0.5 EUR 000 20000000 9347834 1ET.25069 20718 49,33 84 9830 0,00 1731423 169.967,24 34T 53328 288% 08%%
15028 (EUR)
ITALY (REPUBLIC OF) O ELR 5000 BOOG0,00  99,087130 45 B4 b5 000 12757 29 29500 0,00 502372 A4 44580 344 33428 0,Te% 0,27%
0026 (EUR)
ITALY (REPUBLIC OF) 0 EUR BI0O0 4000000 9874099 ATEZEE 24 000 &34242 9807000 0,00 ATEGAE  A17.E47.00 2% 06685 1047 3,08%
291023 (EUR)
ITALY (REPUBLIC OF) 1.1 EUR 10,00 3000000 90,75180 e B DALY 164,09 221,88 9121098 0,00 -B412 2736339 350 3.904% 046% 0,14%
00427 (EUR)
ITALY (REPUBLIC OF) 1.75  EUR 167,00 1&T.00000 %8 71800  1A4ETON 9TeBE  &A1,17  $8.30M17 0,00 LR RS 148417257 3% 11847 27E% O082%

00524 (EUR)
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RENTA FIJA EUROPA AL 30/03/2023

1 140225 (EUR)

Coste Coste Intereses. prima Precio Dnf . Plusw / ¥. Efectivo WBde %de

Descripcion de Active  Divisa  Titulos Mominal Medic  Adgquisicion Per. Deven. Mercado  Cambio Mirsy excupan  T.LR Duracion RF  Cartera
FRAMCE (B0VT OF) O EUR 22500000 2I5.00000 9217832 207.394.47 Do0 28974 83 723200 000 -19.30%71 18837480 270 &.6630 3,19% 094%
25111/ 2%[ELR)
FRANCE (REPUBLIC OF} 0 EUR 22000000 2I0O000,00 184801 202085 42 0O0 1.30835% %2 52300 0,00 179,73 038060 0 270 25123 348% 1.00%
2R0226 (EUR)
FRANCE (REPUBLIC OF} 0 EUR 120000000 1300000 9002032 10802438 OO0 &ATEI 81 30%00 ooo  -11.aEm HTATOED 274 7830 1,45% 049%
25M17/30 (EUR)
FRAKNCE (REPUBLIC OF) EUR 22000000 2F00000,00 94 0293% 206848 54 153 70 1.24B.7% 91 0&F9% 0,00 1.TT4EY 20033848 272 48347 3,39% 1,00
075 2802528 (EUR)
HETHERLAMNDS (KINGDOM  EUR 11000000 110.000,00 107, 480658 11163871 45333 OO0 83 31803 000 19.978E8 1,449 53 240 70588 155% 045%
OF ) 0 1807/30 (EUR
HETHERLAMDS [KINCGDODM  EUR 140000000 160000000 91846587 14663457 D00 20%.EE 8819500 0,00 HEZEAH 13791200 289 5 E02T 2.34% 08%%
OF ) 0 1801159 (EUR
SUBETOTAL POR TR0 DE ACTIVD &T BEA 282 00 2 H3I0L2E T4 8§ &14 49 0,00 13447477 2,88 33,9938 13, 82%:
EUROPEARN LINEORN O EUR 000000 400000,00 100,00103 40000 41 0,00 J0086 7 SER00 0,00 H.406, 38 97,564 00 297 goeas 054% 016%
22004731 (EUR)
SUBETOTAL POR TR0 DE ACTIVD 40,000, 00 4000600, 41 0,00 0,00 B.A08 3% 2,97 B,068% 0. 18%
RCI BANOLUE SA FRN I EUR BOOO0  BOOO00.00 100,781 BD.B8OST 371,87 0,00 58 9365 0,00 1,351,233 15180 24 448 00572 1,34% 040%
041 1/ 24 (EUR
IMPERIAL BRANDS FIN PLC  EUR 18000 150000000 9979801 149.6%4.31  1.088.73 20808 9910092 0,00 125098 148.4581,38 384 03783 2852% 0,78%
1128 14DRZI]
ERA&FT HEINZ FOOLDS CO EUR 1RGO0 1800000,00 10045538 15098307 228308 TETO9 99 43883 0,00 TTI MG 149 483 30 343 pr20 253% 0.78%
200 3000623
C1A ESPANOLA DE PETROL  EUR 400 400000000 10073044 40052178 471,33 38480 95 44B28 0,00 837341 38179304 383 1.B7TS A4TE 1.90%
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RENTA FIUA EUROPA AL 30/03/2023

Coste Coste intereses  prima Brecio Dif. Fluswy | V. Efectivo %de de
Descripcidn de Activo Diviza Tikulos Mominal Medio Adquisicion Per. Deven. Mercado Cambio B s e Balaley) TR Duracian HE Cartera
SUETOTAL POR TIPO DE ACTIVO 284,00 TE1. TS, 70 4183 Eg 0,00 -21.788.91 241 11,0742 2 B0%
GROUPE BPCE 4 425 ELIR 100 200000000 10348364 2065739 44T 6T 511608 10020533 0,00 446 B8 200404646 0 383 03004 3,39 1,00%
1807 (EUR)
DAMNSEE BANE 75 FRM EUR 5000 TELO00,00 %8,71B235 147 27503 E e 0,00 %7 75457 0,00 -44. 2,57 146432 4& 38T 06164 24E% O0.73%
10117248 (EURY
SOCIETE GEMERALE FRM EUR 300 300000000 10002808 D005 1% 1.064 58 0,00 100 44641 0,00 1.234 07 30,339 33 34T 01472 570% 1.51%
AN 2052 (EUR)
SUBTOTAL POR TIPD DE ACTIND 155,00 B54 34T 4T T 550 45 0,00 SBEE 08 3, M0 O 3007 3.27%
TOTAL 598,342,000 &0 L4 T 32 X2 7T 44 0,0000 %9065 155 900 .5%71,12 2075 2 5043 20




S

Asset

Management

Cartera de inversion

TESORERIA Y DEPOSITOS EUROPA AL 30/03/2023

Intereses Flusw' valar & de o oe

Lescripcion de Activo Divisa Saldo Periodificsdas Bdinusy Efectivo Tesareria Cartera

CUEMTA CORRIENTE EUSDS ELR 3B 14433 1.151,85 0O 3% 2397.98 48, 19% 1,59%
SUBTOTAL POR TIPD DE ACTIVD 318.144,33 1.151.45% 319297, 98 1.59%
CUEMTA CHF CAY DIVISA CHF 143435 0,00 00 1.434.25 0,22% O01'%
CTA LIBRAS CA DIVISA Gap £ 144 82 0,00 000 & 144,82 0,94% 0,03%
CTA DOLARES CY DINISA usD 230,008 4T 0,00 000 2200009 4T 35,15% 1,15%
SUBTOTAL POR TIPD DE ACTIVD 237 579 B4 0,00 237 857% B4 1,18%
CUENTA EN LIBRAS DE FUTURDS Gap 1,00 o0 0,00 1,07 0,00% i N0
CiC FUTURDS U0 s T.ERS 0N 0,00 0O F1.859.01 14,5%71% i, 450
SUBTOTAL POR TIPD DE ACTIVD 97.540,08 0,00 97.560,08 0,49%
ToTAL &53.285 95 1.157.4% Bh4.43 7 &0 3, 24'%
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DERIVADOS EUROPA AL 30/03/2023

Cescripcian de Avtiva Diwis: Conmtratos e Coectm Powcio
bguirvalenis Medio Mercado

EURDPA
FUT. ELURD STOXX BANK (&l23 ELIR 1200 5. 530,00 100,230 99,200
CALL EUSD STOMNXY 50 MDEX 4380 ELIR -5.00 S3BB4T 80 59, G0 I 000
0623
FUT ELRO STOXE 50 INDEX 4000 EUIR .00 S107.821.58 141,413 0, B0
0623

UT EURG ST00N B0 INDEX 3650 ELIR <5100 4011153 &2 B 27, T
a1tk ]
FUT. EURD STOXX 50006423 EUR 3.00 126 0 00 4.03% 000 4233 000
SUBTOTAL POR TIPO DE ACTIVO (EUROPA) 40T 6

TOTAL

~14.07 7 &b
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DERIVADOS USA AL 30/03/2023

DIVISA: EUR
Descripcion de Avtivo Diiwisa Contratos Valumen faata Frecia
Eguivalenis Kedio Mercado
usa
FUL 5 AND PSOO EMINI D& u=n 1,00 BTS2 0 3,894,714 4.080,000
SUBTOTAL POR TIPO DE ACTIVO [USA) AT OET, BO
TFAL 1870510 .80
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IMonIio

Evolucion patr

UNIDAD DE CUENTA

PATRIMONIO (en miles de euros)

=11

LESEQVEEDE

BESEVEEDT

LE/LVEZDE

LESELIEENT

DE/LLIZE0T

LEMDLIEEDE

DE/GIVEEDE

LESBVEEDE

LESOVEEDE

DE/HWEEDT

LESSOVEEDE

DE/POVEEDE

LESEVEEDE

1,29

1,28

1,27

1,26

1,25

20200

19800

19600

12400

19200

19000

LEJEQVEEDE

BE/ECVEEDE

LE/LIVEZDZ

LESZ L/ZEDE

DESL LIZEDE

LEMDL/ZEDE

DE/BIVECDE

LE/BIVEZDE

LESLOVEEDE

DE/FVEEDE

LE/SOVEZDE

DEMHOVEEDE

LEJEQVEEDE

Prestaciones Traspasos Var. AuM 2023

AuM Mar'23 Aportaciones

-583.96 3.24%

448,013.70 -249,306.28

20,155,855.39
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Evolucion Aportaciones 2023 - hasta marzo

Aportaciones participes

Obligatorias Voluntarias A prestaciones aseguradas Total
No Importe No Importe No Importe N° Importe
Santander Universidades FP 1,760 15,387.06 284 22,255.46 0 0.00 2,044 37,642.52
TOTAL 1,760 15,387.06 284 22,255.46 0 0.00 2,044 37,642.52
Aportaciones promotor

eSSt Porseniiospasados e ceeor  Apretacones

No Importe N° Importe No Importe No Importe N° Importe
?;“ta”der Universidades 1 067 41037118 0 0.00 0 0.00 0 0.00 1,067  410,371.18
TOTAL 1,067 410,371.18 0 0.00 0 0.00 0 0.00 1,067 410,371.18
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Evolucion Prestaciones 2023 — hasta marzo

Santander Universidades FP
TOTAL

Santander Universidades FP
TOTAL

Santander Universidades FP
TOTAL

Santander Universidades FP
TOTAL

Fallecimiento

Capital Rta. Financiera Rta. Asegurada Rta. Mixta Total
N° Importe No Importe No Importe No Importe N° Importe
1 7,037.29 3 554.40 0 0.00 0 0.00 4 7,591.69
1 7,037.29 3 554.40 0 0.00 0 0.00 4 7,591.69
Invalidez
Capital Rta. Financiera Rta. Asegurada Rta. Mixta Total
No Importe No Importe No Importe No Importe N° Importe
2 8,897.14 0 0.00 0 0.00 0 0.00 2 8,897.14
2 8,897.14 0 0.00 0 0.00 0 0.00 2 8,897.14
Jubilacién
Capital Rta. Financiera Rta. Asegurada Rta. Mixta Total
No Importe No Importe No Importe No Importe N° Importe
62 205,163.87 81 17,965.86 0 0.00 24 9,687.72 167 232,817.45
62 205,163.87 81 17,965.86 0 0.00 24 9,687.72 167 232,817.45
Total prestaciones
Capital Rta. Financiera Rta. Asegurada Rta. Mixta Total
No Importe No Importe No Importe No Importe N° Importe
65 221,098.30 84 18,520.26 0 0.00 24 9,687.72 173 249,306.28
65 221,098.30 84 18,520.26 0 0.00 24 9,687.72 173 249,306.28
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Evolucién Traspasos 2023 - hasta marzo

Traspasos entrada Traspasos salida
No Importe N° Importe
Santander Universidades FP 0 0.00 1 583.96

TOTAL 0 0.00 1 583.96



Otros asuntos y proposiciones suscitadas por los
miembros de la,Comision de Controly/opor la
Entidad Gestora. X

* Presentacion de las cdentas anuales de Santander Pensiones, correspondientes
al'ejercicio 2022.

= Estado situacion Revisiones Financieras Actuarlales de los Planes de Pensiones
integrados.

» Moedificacion de la politica de voto de la Gestora Ratificacion adhesion palitica de
voto. >

=__Inversion Sostenible:y Responsable: propuesta de integracionen gestion de la
eartera-del Fondo de Pensiones. Acugrtios a adoptar, en su'caso.

=" Web Privada dela Gestora. Infogme registro de parhapes@eneﬂcmnos
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Estado situacion Revisiones Financieras Actuariales de los Planes de
Pensiones integrados

= RFA periodo 2017-2019. Planes implicados

Solicitados y
= Universidad Extremadura - Aprobado actuario (elabordndose) remitidos

= Universidad La Rioja - Aprobado actuario (elaborandose) presupuestos para
RFA 2020-2022 cuyo

= Universidad Castilla La Mancha - Aprobado actuario (elaborandose) 3ctLario serd

= Universidad Pablo Olavide - Aprobado actuario (elaborandose) aprobado en

= Universidad Jaén - pendiente aprobacion actuario PIEAIT 215 e its [por
las Comisiones de

Control de cada plan

= RFA periodo 2018-2020. Planes implicados Proxima REA 2027
= Universidad de Valladolid - finalizada y registrada 2023
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Modificacion de la politica de voto de la Gestora. Ratificacion
adhesion politica de voto

Por qué actualizamos la Politica de Voto Creciente exigencia normativa (SFDR Il & IORP I1)

Exigencias de clientes y
distribuidores en materia de
voto y engagement

Foco en el largo plazo en estrategias de
inversion e incorporacion de
consideraciones sociales y ambientales

Gama de
carteras

Multipdliza
Santander

Mayor transparencia respecto
a criterios empleados para el
voto

Alineamiento con estandares de buenas
practicas en materia de implicacion y
supervision buen gobierno corporativo

Equipararnos a las mejores practicas de
principales gestoras internacionales en
materia de voto y reporting
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Modificacion de la politica de voto de la Gestora. Ratificacion
adhesion politica de voto

Principales avances introducidos

1

Alcance de la
politica

Votamos en todas las
posiciones directas de
renta variable, ampliando
en consecuencia el
universo de compafiias
sobre las que se va a votar.

No votamos en Banco
Santander para cumplir con
estandares y mejores
practicas internacionales, y
con ello mejoraremos en
evaluacionesy
benchmarking externos.

2

Criterio de
volo

Aplicacion de criterios de
voto customizados por
Santander Pensiones, sin
apoyarnos en los del proxy
advisor, si asi lo
consideramos.

Los criterios de Santander
Pensiones estan fijados en
base a normativa y codigos
de buenas practicas locales e
internacionales.

3

Operativa de
volo

Pasamos de un proceso manual
de introduccion del voto a uno casi
totalmente automatizado y
basado en criterios Santander
Pensiones.

Sera mas facil la implementacién
de controles de la calidad del
proceso de voto, que nos ayudara
a asequrar la aplicacion de los
criterios de voto establecidos.

Engagement &
Transparencia

La ampliacién del alcance del voto y
la automatizacion de los procesos
nos permitira dedicar mas tiempo y
recursos a realizar mas acciones de
Engagement encaminadas a mejorar
las buenas practicas de las empresas
en las que invertimos.

La politica introduce criterios mas
detallados, lo que redunda en una
mayor transparencia sobre lo que se
espera de las companias.

Tras lanzar el primer informe de
stewardship en 2022, este 2023 vera
la emision del sequndo informe,
donde informamos de toda la
actividad de voto y Engagement.
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Generar ‘\ c
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rentabilidad .\\\\\\\~
Triple Impacto Horizonte de
0 inversion de
Rentabilidad: \/ Largo Plazo
© CEE R Caracteristicas
- Social de la
- Ambiental ISR
Blsqueda de Anétisis de
i riesgos
negocios
sosgtenib[es que financierosy
alineen los extra-financieros:
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gobierno
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.
Inversion Sostenible y Responsable: propues“e integracion en gestion

de la cartera del Fondo de Pensiones

Incorporar la ISR en la gestion de nuestros FondoSde Pensiones nos proporcio asgl oNn, .n ] '
andlisis y valor afadide en la gestion \ ‘
. . ‘ o
® i @

Optimizacion del Sostenibilidad de los !’ejora la eficiencia
binomio ahorros/inversiones en la gestion
rentabilidad/riesgo

N o

- 3 4 4 5
Alinea los objetivos del Mejor seleccion
/; Fondo de Pensiones y asigna“n de
' con los de las las inversiones
empresas en cartera »

O, ©

!
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Inversion Sostenible y Responsable: propuesta de integracion en
gestion de la cartera del Fondo de Pensiones

La estructura ISR de Santander gira en torno a 3 pilares fundamentales

Politicas

* Integrando las mejores practicas
internacionales.

* Incorporando los estandares locales
e internacionales.

* Transparencia: clara definicion de
los principios ISR.

Asegurandonos de su alineamiento con
regulacion, referencias e iniciativas
sectoriales (pe.: PRI)

e Sesenbilded
Pca. ISR
Pca. Voto

Metodologia ESG propia

* Integrando las mejores practicas
internacionales, estandaresy
referencias del mercado.

* Alta calidad y diversidad de los
datos.

* Foco en la materialidad del analisis.

Control absoluto sobre el analisis de
riesgos y oportunidades ESG

Integracion en herramientas

de gestion

Integracion del analisis e
informacion ESG en las
herramientas y procesos de
inversion.

Facilitando la combinacion de datos
financieros y ESG para mejorar el
proceso de toma de decision de las
inversiones.

Completa integracion de los datos ESG

en los procesos de inversion

~ Médulo ESG en la
plataforma/herramienta
de inversiones
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Inversion Sostenible y Responsable: propuesta de integracion en
gestion de la cartera del Fondo de Pensiones

Ponemos todas nuestras capacidades ISR al servicio de los fondos de pensiones para construir una estructura ISR

completay sélida

Estrategias [RAlEEleeLRs
de activismo

voto

Adhesion Pca. Voto Santander Pensiones

e Estrategia de
implicacion BEEEEREl:

Adhesion estrategia engagement individual y colectivo
de Santander Pensiones

Exclusiones

Lista exclusion sector armamento Grupo Santander
Mineria del carbon: ingresos y/o produccion >25%
Generacion eléctrica basada en carbon: ingresos >25%
Combustibles fosiles no convencionales: ingresos >30%

Controversias
Estrategia

Controversias criticas por malas practicas, condenas y/o
denuncias en DDLL, DDHH, corrupcion, contaminacion...

EENEINS Estrategia de

ESG Integracion ESG

ESG score ESG Rating

ESG Score

100 As

A

80.01-100
65.01-80.00
55.01-65.00

45.01-55.00
35.01-45.00
20.01-35.00

0-20.00

Rating ESG medio de la cartera "A- o superior” (score
ESG >55)

Seran aptos aquellos Fondos de terceros articulo 8/9
seguin SFDR y/o fondos con rating ESG cuya cobertura
sea mayor 60%

Alineamiento ESG minimo del 51% de la cartera

Reporting ISR

Sonnder
Sustainability Report
20OOXXXX June 2022

ESG Scores

ESG Score ESG Rating

EO!:S)@ 52
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Inversion Sostenible y Responsable: propuesta de integracion en
gestion de la cartera del Fondo de Pensiones

Roadmap del proceso de integracion de la estructura ISR e impactos para el fondo

Sobre la cartera actual, la Oct22  Ene'23 May23  Jun23 Dic'23
introduccion de criterios ISR no

genera ningiin cambio/venta en su [
compaosicion. '

e
-—————-e
®

Incorporamos en la gestion nuevas - :
métricas de andlisis y seguimiento Aprobacion por parte de la CC del FP de
de potenciales riesgos no la integracion ISR en su fondo
financieros.

Legalmente, la introduccion de esta

estructura ISR (Conversién enart. 8 Maodificacion DPI'y aprobacion por parte de la CC del FP
del fondo), genera una mayor i
transparencia e informacion hacia !

los participes/beneficiarios. Preparacion de la documentacion
,, requerida para FP con ISR

Este servicio o estructura ISR no « Documento pre-contractual

tiene coste para el fondo ni su «  Documento post- contractual

promotor. La creacion de una « Inclusion de informe de voto en

estructura ISR ad-hoc, para lo que las Cuentas Anuales

* Informacion sobre ISR aplicada
por el fondo en web de
Santander Pensiones

Santander esta preparado, si
conllevaria costes adicionales.
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Inversion Sostenible y Responsable: propuesta de integracion en
gestion de la cartera del Fondo de Pensiones

Reporting ISR completo y detallado — Santander Universidades Pensiones, FP

Analisis de la integracion

ESGenlaca

rtera

M Cumple

Cobertura ESG

ESG score ESG Rating

ESG Score

100 A+

A
B
C+
C
C

80.01-100
65.01-80.00
55.01-65.00
45.01-55.00
35.01-45.00
20.01-35.00

0-20.00

Ningun activo de inversion directa en la cartera incumple las exclusiones ni tiene
controversias criticas

Rating ESG

A-

61

Alineamiento ESG

91%

Datos al 31/03/2023

A- A-

Fondos terceros

Cobertura para calculo
rating ESG

» Minima: 61%

» Maxima: 99%

Distribucién cartera por ESG Rating

SinESG Rating N 9%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Distribucién fondos en cartera por clasificacién
ESG de SFDR

Estrategia de analisis ESG

Analisis de exclusiones y

60%
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Web Privada de la Gestora. Informe registro de participes y

beneficiarios

Total empleados

Empleados
registrados

% Empleados
registrados

Universidad La Rioja

Universidad Valladolid

Universidad Pablo de Olavide

Universidad Castilla La Mancha

Universidad Extremadura

Universidad Jaén

Datos al 31/12/2022

309 46 14,9%
+30% 57%

1.060 121 11,4%
+33% 57%

1.146 30 2,6%
+229% 77%

2.727 87 3,2%
+100% 67%

986 75 7,6%
+68% 63%

1.186 93 7,8%
+38% 58%




|
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Propuesta de aprobacion de renovacion de la'Poliza
de Responsabilidad Civil para los miembros'deld
Comision de Control del fondo de pensiones, para el
periodo 1/05/2023 al 1/05/2024.
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Propuesta de aprobacion de renovacion de la Poliza de
Responsabilidad Civil para los miembros de la Comision de Control
del fondo de pensiones, para el periodo 1/05/2023 al 1/05/2024

Compania asequradora: Liberty Mutual

= Se mantienen las condiciones de la ultima renovacion tanto de cobertura como de prima

= Periodo de cobertura: 01/05/2023 al 01/05/2024

= Prima neta a pagar: 2.606,42 EUR

=  Prima bruta pagada en ultima renovacion: 2.818,84 EUR



Redaccion, lectura y, en su caso, aprobacion del Acta
de la reunion.
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Lorem ipsum

Lorem ipsum dolor sit amet, consecteturadipiscing elit. Fusce vulputate metus nec quam tristique dapibus. Etiam id varius leo.

Sed ac dui elit. In consequat enim ut tortor pretium ultricies. Nulla pellentesque ante et nulla consectetur posuere. Morbi euismod porttitor tortor quis luctus. Vivamus non pellentesque magna, ut commodo orci. Ut
vulputate tempor justo, vulputate mi lacinia quis.Lorem ipsum dolor sit amet, consectetur adipiscing elit. Fusce vulputate metus nec quam tristique dapibus. Sed ac dui elit. In consequatenim ut tortor pretium ultricies.
Nulla pellentesque ante et nulla consectetur posuere. Lorem ipsum dolor sit amet, consectetur adipiscing elit. Fusce vulputate metus nec quam tristique dapibus. Etiam id varius leo.

Sed ac dui elit. In consequat enim ut tortor pretium ultricies. Nulla pellentesque ante et nulla consectetur posuere. Morbi euismod porttitor tortor quis luctus. Vivamus non pellentesque magna, ut commodo orci. Ut
vulputate tempor justo, vulputate mi lacinia quis.Lorem ipsum dolor sit amet, consecteturadipiscingelit. Fusce vulputate metus nec quam tristique dapibus. Sed ac dui elit. In consequat enim ut tortor pretium ultricies.
Nulla pellentesque ante et nulla consectetur posuere. Lorem ipsum dolor sit amet, consectetur adipiscing elit. Fusce vulputate metus nec quam tristique dapibus. Etiam id varius leo.

Sed ac dui elit. In consequat enim ut tortor pretium ultricies. Nulla pellentesque ante et nulla consectetur posuere. Morbi euismod porttitor tortor quis luctus. Vivamus non pellentesque magna, ut commodo orci. Ut
vulputate tempor justo, vulputate mi lacinia guis.Lorem ipsum dolor sit amet, consectetur adipiscing elit. Fusce vulputate metus nec quam tristique dapibus. Sed ac dui elit. In consequatenim ut tortor pretium ultricies.
Nulla pellentesque ante et nulla consectetur posuere.

Lorem ipsum dolor sit amet, consecteturadipiscing elit. Fusce vulputate metus nec quam tristique dapibus. Etiam id varius leo. Sed ac dui elit. In consequat enim ut tortor pretium ultricies. Nulla pellentesque ante et nulla
consectetur posuere. Morbi euismod porttitor tortor quis luctus. Vivamus non pellentesque magna, ut commodo orci. Ut vulputate tempor justo, vulputate mi lacinia quis.Lorem ipsum dolor sit amet, consectetur adipiscing
elit. Fusce vulputate metus nec quam tristique dapibus. Sed ac dui elit. In consequat enim ut tortor pretium ultricies. Nulla pellentesque ante et nulla consectetur posuere. Lorem ipsum dolor sit amet, consectetur
adipiscing elit. Fusce vulputate metus nec quam tristique dapibus. Etiamid varius leo. Sed ac dui elit. In consequat enim ut tortor pretium ultricies. Nulla pellentesque ante et nulla consectetur posuere. Morbi euismod
porttitor tortor quis luctus. Vivamus non pellentesque magna, ut commodo orci. Ut vulputate tempor justo, vulputate milacinia quis.Lorem ipsum dolor sit amet, consectetur adipiscing elit. Fusce vulputate metus nec
quam tristique dapibus. Sed ac dui elit. In consequat enim ut tortor pretium ultricies. Nulla pellentesque ante et nulla consectetur posuere.

Lorem ipsum dolor sit amet, consecteturadipiscing elit. Fusce vulputate metus nec quam tristique dapibus. Etiam id varius leo. Sed ac dui elit. In consequat enim ut tortor pretium ultricies. Nulla pellentesque ante et nulla
consectetur posuere. Morbi euismod porttitor tortor quis luctus. Vivamus non pellentesque magna, ut commodo orci. Ut vulputate tempor justo, vulputate mi lacinia quis.Lorem ipsum dolor sit amet, consectetur adipiscing
elit. Fusce vulputate metus nec quam tristique dapibus. Sed ac dui elit. In consequatenim ut tortor pretium ultricies. Nulla pellentesque ante et nulla consectetur posuere. Lorem ipsum dolor sit amet, consectetur
adipiscing elit. Fusce vulputate metus nec quam tristique dapibus. Etiam id varius leo. Sed ac dui elit. In consequat enim ut tortor pretium ultricies. Nulla pellentesque ante et nulla consectetur posuere. Morbi euismod
porttitor tortor quis luctus. Vivamus non pellentesque magna, ut commodo orci. Ut vulputate tempor justo, vulputate mi lacinia quis.Lorem ipsum dolor sit amet, consecteturadipiscing elit. Fusce vulputate metus nec
quam tristique dapibus. Sed ac dui elit. In consequat enim ut tortor pretium ultricies. Nulla pellentesque ante et nulla consectetur posuere. Lorem ipsum dolor sit amet, consectetur adipiscing elit. Fusce vulputate metus
nec quam tristique dapibus. Etiam id varius leo. Sed ac dui elit. In consequatenim ut tortor pretium ultricies. Nulla pellentesque ante et nulla consectetur posuere. Morbi euismod porttitor tortor quis luctus. Vivamus non
pellentesque magna, ut commodo orci. Ut vulputate tempor justo, vulputate mi lacinia quis.Lorem ipsum dolor sit amet, consectetur adipiscing elit. Fusce vulputate metus nec quam tristique dapibus. Sed ac dui elit. In
consequatenim ut tortor pretium ultricies. Nulla pellentesque ante et nulla consectetur posuere.



Thank You

Gracias

& SClntCI nder Donde evolucion
Asset Management y tradicion se unen



